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Capacidad de hacer frente a los compromisos Calificacion LP Calificacion CP

MOVIL S.G.R. A+ AA-

Nota: La definicion de la calificacién se encuentra al final del dictamen y corresponde a la capacidad de pago de la Sociedad en el Largo
Plazo (LP). La calificacion referida a la capacidad de pago en el Corto Plazo (CP) se asigna de acuerdo con el MANUAL DE
PROCEDIMIENTOS Y METODOLOGIA DE CALIFICACION PARA SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA registrado en la COMISION
NACIONAL DE VALORES por Evaluadora Latinoamericana S.A. Agente de Calificacién de Riesgo.

Fundamentos principales de la calificacidon:

e MOVIL S.G.R. recibié autorizacién para funcionar como S.G.R. en junio de 2019 y comenzd a
otorgar garantias en octubre de 2019. Desde sus inicios MOVIL S.G.R. presenta un crecimiento
considerable y muy buenos indicadores de morosidad.

¢ la Sociedad recibié en abril de 2022 autorizacidn para llevar el FDR hasta $ 1.237,5 millones y en
octubre de 2022 una nueva autorizacién para aumentarlo a $ 1.813,5 millones. MOVIL S.G.R.
informé que para el mes de mayo de 2023 ya habia completado los $ 1.813,5 millones y que en
junio recibié una nueva autorizacién para poder llevarlo a $ 2.720,0 millones. Al 30 de junio de
2023 la Sociedad informé una integracion a su FDR de $ 2.713,8 millones.

e Al 30 de junio de 2023 el riesgo vivo de MOVIL S.G.R. ascendi6 a $ 5.681,6 millones, compuesto
por garantias sobre CPD, préstamos, ON y publicas, entre otras, para PyMEs de todos los sectores
econdmicos y de 20 provincias del pais. Segun informacidon provista por la Sociedad, su cartera
presenta muy buena calidad, con socios participes en buena situacion financiera (segun
indicadores crediticios como el score de NOSIS y la central de deudores del BCRA).

e Bajo un andlisis de sensibilidad que incorpora un contexto de recesién econémica, aumento de
garantias caidas sin recuperar y deterioro de la cartera de inversiones, se observa que el FDR de
MOVIL S.G.R. permitiria solventar los eventuales incumplimientos; bajo el escenario mas
desfavorable, el fondo disponible estimado final representaria el 55% del fondo inicial.
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INTRODUCCION

Evaluadora Latinoamericana S.A. Agente de Calificacién de Riesgo ha elaborado
el MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y METODOLOGIA DE CALIFICACION PARA
SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA (SGRs), el cual también se aplica para la
calificacién de FONDOS DE GARANTIAS y cualquier otra entidad cuyo objeto sea
similar al de una SGR.

La calificacion de riesgo de una SGR tiene el objetivo de determinar la capacidad que
cada Sociedad tiene para hacer frente a las garantias otorgadas, en tiempo y forma.
Se analizaran los siguientes 7 conceptos; cada elemento analizado dentro de estos
conceptos sera calificado en una escala de 1 a 11 (representando 1 la mejor
calificacion y 11 la peor):

1) Posicionamiento de la Entidad

2) Capitalizacion y Apalancamiento

3) Activos e Inversiones

4) Composicion y Calidad de las Garantias Otorgadas

5) Administracion

6) Rentabilidad

7) Sensibilidad Frente a Escenarios Alternativos

1. POSICIONAMIENTO DE LA ENTIDAD

Evolucion del negocio en su conjunto

La Ley 24.467 promulgada en marzo de 1995 posibilité el surgimiento de las SGRs
con el objeto de promover el crecimiento y desarrollo de las pequefas y medianas
empresas. Las SGRs estan constituidas por Socios Participes y Protectores; los Socios
Participes son los titulares de pequefias y medianas empresas, sean personas fisicas
o juridicas, y los Socios Protectores son las personas fisicas o juridicas, publicas o
privadas, nacionales o extranjeras, que realicen aportes al Capital Social y al Fondo
de Riesgo de la SGR.

Las SGRs se rigen por las disposiciones de la Ley N° 24.467 y sus modificatorias, el
Decreto 699 del 27 de julio de 2018, la Resolucion 21/2021 del 9 de abril de 2021 y
demds normativa que a tales efectos dicte la SUBSECRETARIA DE LA PEQUENA Y
MEDIANA EMPRESA de la Secretaria de Industria y Desarrollo Productivo del
Ministerio de Economia (la “Autoridad de Aplicacion”).

En el grafico a continuacidn se observa el crecimiento anual del Sistema de SGRs
desde el afio 1996, seguin datos informados por la Autoridad de Aplicacién, medidos
en valores reales a precios de diciembre 2022. En el grafico se observan dos periodos
marcados de crecimiento, tanto en términos de Fondo de Riesgo (FDR) como de
Riesgo Vivo (RV), entre los afios 2003-2006 y entre 2015-2018. En términos reales, el
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sistema experimentd una baja en 2019, y si bien al cierre del 2020 volvid a crecer
(tanto en RV como FDR), analizando los datos al cierre del afio 2022 se observa un
decrecimiento de los valores ajustados por inflacion. Comparando el FDR Total
Computable del 31 de diciembre de 2022 con el FDR al 31 de diciembre de 2021
(expresado en pesos de diciembre 2022) se observa un descenso del 15%; y el RV
Total del sistema al cierre de diciembre de 2022 fue un 14% inferior al Riesgo Vivo
del 31 de diciembre de 2021 (expresado en pesos de diciembre de 2022).

FDR Integrado y RV en millones, a pesos de Dic.2022 (eje izquierdo) y
Cantidad de SGRs/FAE (eje derecho)
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El siguiente grafico presenta la evolucidon mensual para el dltimo afio disponible del
apalancamiento (definido como el cociente entre el riesgo vivo bruto sobre el FDR
integrado al cierre del mes) y del ratio del Contingente para el total del sistema,
segun informes mensuales presentados por la Autoridad de Aplicacién?.

Apalancamiento (eje izg.) y Ratio Contingente (eje der.)
Datos mensuales.Mayo 2022 - Mayo 2023.
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L1 El ratio de contingente se define como el Fondo Contingente sobre el Fondo Total Computable
para el total de SGRs. A su vez, el Contingente se calculé como el Fondo Computable menos el Fondo
Disponible -datos presentados por la Autoridad de Aplicacidn en sus informes mensuales-.
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Segun ultima informacion de la Autoridad de Aplicacion, en mayo de 2023 se
incorporaron 2 nuevas SGRs por lo cual el sistema pasd a contar con 47 SGRs y 2
Fondos de Afectacién Especifica, con un RV bruto total de $ 337.066 millones y un
FDR Integrado de S 116.947 millones al cierre del mes. La relacién de
apalancamiento (RV bruto/ FDR Integrado) se ubic asi en 288%, y el indicador de
Contingente/FDR Integrado para el total cerrd en 4,7%. Cabe mencionar que ambos
indicadores habian disminuido sobre cierre del afio 2022 debido a un fuerte
crecimiento mensual del FDR total entre noviembre y diciembre de 2022.

Parte del dinamismo de las SGRs se viene reflejando en los ultimos afios a través de
la participacion de las PyMEs en el mercado de capitales, mediante la negociacion de
Cheques de Pago Diferido (CPD) y Pagarés avalados y emisiones PyME de
Obligaciones Negociables y Valores de Corto Plazo. En el Anexo | de este informe se
presentan datos relacionados al financiamiento PyME.

Perfil de la entidad y posicionamiento dentro del sistema

MOVIL S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca autorizada para funcionar
por la Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa el 21 de
junio de 2019.

La Sociedad informd que tiene un perfil abierto y fue creada para cumplir con dos
objetivos: (i) promover la inclusién financiera de las PyMEs a través de la
profesionalizacién en el uso de las herramientas asociadas al crédito; y (ii) desarrollar
una politica comercial, de analisis de riesgo crediticio y de administracidn financiera
de la cartera de inversiones, que preserve y proteja el valor de los aportes realizados
por los Socios Protectores.

El manejo de la compafiia estd a cargo de un equipo de profesionales que cuenta
con amplia experiencia en el sistema financiero, tanto en bancos como en mercado
de capitales. Al mismo tiempo, la gestién comercial, administrativa y financiera se
lleva a cabo a través de una plataforma 100% digital, lo cual busca asegurar la mas
alta conectividad y eficiencia.

Cabe mencionar que con fecha 30 de agosto de 2019 el Banco Central de la
Republica Argentina inscribid a la Sociedad dentro del Registro de Sociedades de
Garantia Reciproca para que sus avales sean considerados como Garantia
Preferida A; y que el 8 de octubre de 2019 la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
autorizé con alcance general la negociacién de los cheques de pago diferido
(CPD) avalados por MOVIL 5.G.R. Asimismo, con fecha 07 de enero de 2021 la
Sociedad recibié autorizacion para actuar como Entidad de Garantia de
Obligaciones Negociables bajo el Régimen PyME CNV.
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MOVIL S.G.R. comenzé a otorgar garantias sobre fines del afio 2019 y al 31 de
diciembre de 2020 ya habia alcanzado un riesgo vivo (RV) de $ 526 millones y un
Fondo de Riesgo Integrado superior a S 399 millones. Hacia mitad del afio 2021
la Sociedad alcanzé los $ 550 millones autorizados segtin Res. 21/2021 y durante
agosto de 2021 recibié autorizacion para poder llevar su Fondo de Riesgo (FDR)
hasta $ 825 millones, integracidn que préacticamente completd previo al cierre
del mes de octubre de 2021. Con fecha 8 de abril de 2022 la Sociedad recibid
una nueva autorizaciéon para poder ampliar su FDR hasta $ 1.237,5 millones y
con fecha 31 de octubre de 2022 recibiéd nuevamente autorizacidn para seguir
aumentando su FDR hasta $ 1.813,5 millones. La Sociedad informé que para el
mes de mayo de 2023 ya habia integrado por completo su Fondo de Riesgo
autorizado de $ 1.813,5 millones y que durante el mes de junio de 2023 recibié
una nueva autorizacién para que el mismo pueda ascender a $ 2.720 millones.
Al 30 de junio de 2023 la Sociedad informé un FDR Computable de $ 2.713,8
millones.

Con respecto al riesgo vivo, al 30 de junio de 2023 MOVIL S.G.R. informé un
monto de $ 5.681,6 millones, distribuido principalmente entre garantias sobre
préstamos bancarios (65% del RV segln ultima informacién) y Cheques de Pago
Diferido (28%), correspondiendo el 7% restante a avales publicos, obligaciones
negociables y pagaré bursatil, entre otros avales.

Segun informes del Mercado Argentino de Valores (MAV), en el acumulado del
afio 2021 MOVIL S.G.R. negocio S 3.884 millones en el MAV, representando 2,4%
de la negociacion total, ubicandose como la Sociedad N2 12 del mercado.
Durante el afio 2022 la Sociedad negocid pagarés en délares por USD 224 mil, y
negociéd S 4.855 millones entre CPD y ECHEQs, representando 2,5% del total
negociado en el MAV en dichos instrumentos. Al cierre del primer semestre del
afio 2023 MOVIL S.G.R. negocié mas de $ 2.960 millones entre CPD y ECHEQs en
el Mercado Argentino de Valores, representando 2,3% de la negociacion total
entre ambos instrumentos.

2. CAPITALIZACION Y APALANCAMIENTO

Las SGRs deben cumplir con las “Normas Generales del Sistema de Sociedades de
Garantias Reciprocas” establecidas en el Anexo de la Resolucion 21/2021, del 9
de abril de 2021. Con respecto al Fondo de Riesgo, la Resolucion establece que
actualmente todas las SGRs cuentan con un Fondo de Riesgo autorizado inicial
de $ 550 millones y que, cumplidos 24 meses desde el otorgamiento de la
autorizacién para funcionar, ninguna SGR puede tener un Fondo de Riesgo Total
Computable inferior a $ 200 millones.
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Por otro lado, las Normas Generales establecen la siguiente relacion de
solvencia: el cociente entre el Saldo Neto de Garantias Vigentes y el Fondo de
Riesgo Disponible de una SGR no puede superar el valor de 4 (cuatro).

Cabe aclarar que el Fondo de Riesgo (FDR) Computable o Integrado se refiere a
la suma del FDR Disponible y el FDR Contingente de la Sociedad.

Asimismo, considerando que en algunos de los siguientes cuadros se presentan
indicadores de balances, cabe mencionar que la Disposicion 89/2023 de la
Subsecretaria de la Pequeia y Mediana Empresa sustituyo el inciso 1 del Articulo
14 del Anexo de la Res. 21/2021 sobre el Plan de Cuentas, en linea con las
normas contables profesionales vigentes. En este sentido dispone, entre otros
puntos, que “la presentaciéon de estados contables en moneda homogénea,
procedera para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 12 de enero
de 2023. Se exceptula el ajuste por inflacidn al Fondo de Riesgo.”

En el cuadro a continuacidn se presentan los siguientes indicadores para los dos
ultimos ejercicios anuales y el Ultimo balance intermedio de MOVIL S.G.R.: 1.
Solvencia, calculado como riesgo vivo (RV) sobre FDR Disponible; 2.
Capitalizacion, producto del FDR Integrado sobre el RV; y 3. Calidad del capital,
calculado como FDR Contingente sobre FDR Integrado.

1. Solvencia 2,6 2,3 3,2
2. Capitalizacion (%) 39,4% 43,8% 31,6%
3. FDR Contingente / Integrado (%) 1,2% 1,1% 0,5%

Al cierre del ejercicio 2020 MOVIL S.G.R. contaba con una integracién en su FDR
superior a $ 399,4 millones. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2021
el FDR de MOVIL S.G.R. recibié nuevos aportes netos por $ 150,6 millones y
alcanzé al 30 de junio de 2021 una integracién de $ 550,0 millones, el maximo
autorizado segun Res. 21/2021. Durante el mes de agosto de 2021 la Sociedad
recibié autorizacién por parte de la Autoridad de Aplicacién para llevar su Fondo
de Riesgo Autorizado a $ 825,0 millones y cerré el balance anual de diciembre
2021 con una integracion cercana al maximo, de $ 824,8 millones. A dicha fecha,
el Disponible se ubico en $ 820,5 millones y el Contingente fue $ 4,3 millones (el
0,5% del FDR integrado); y el indicador de solvencia ascendié a 3,2 debido a que
el RV aumentd a $ 2.610,7 millones.

Durante el afio 2022 MOVIL S.G.R. recibié dos nuevas autorizaciones: en abril
para llevar su FDR hasta $ 1.237,5 millones; y en octubre de 2022 para seguir
aumentandolo hasta $ 1.813,5 millones. Segun ultimos estados contables
anuales, a lo largo del afio 2022 su FDR recibid aportes netos por més de $ 731,1
millones, alcanzando al 31 de diciembre de 2022 una integracién de $ 1.556,0
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millones. A dicho cierre la relacion de solvencia fue de 2,3 debido a un
Disponible de $ 1.538,4 millones y un riesgo vivo de $ 3.555,2 millones. El
Contingente fue de $ 17,6 millones, el 1,1% del FDR Integrado.

Segun balance intermedio al 31 de marzo de 2023, el FDR disponible se ubicé en
S 1.668,8 millones, el Contingente en $ 19,7 millones y el RV fue de $ 4.283,9
millones, estableciendo asi una relacién de solvencia de 2,6 y una relacién de
Contingente sobre FDR Integrado de 1,2%. Todos estos valores se encuentran en
moneda nominal, estando el FDR y las cuentas de orden exceptuados del ajuste
por inflacion.

La Sociedad informé que al 31 de mayo de 2023 contaba con una integracion en
su FDR en el maximo autorizado a dicha fecha de $ 1.813,5 millones, compuesto
por un Disponible en $ 1.784,6 millones y un Contingente en $ 28,9 millones, y
que durante el mes de junio de 2023 recibié una nueva autorizacion para
seguir ampliando su FDR hasta $ 2.720,0 millones. Al 30 de junio de 2023
MOVIL S.G.R. informé que su Fondo de Riesgo ya contaba con aportes
cercanos al nuevo maximo autorizado, por mas de $ 2.713,8 millones.

3. ACTIVOS E INVERSIONES

Segun estados contables al 31 de marzo de 2023 el 95% del activo de la Sociedad
(incluyendo activos del FDR) eran disponibilidades e inversiones financieras, por
lo cual se considera adecuada su composicién. Desagregando entre las cuentas
de la SGR (expresadas en moneda constante) y las del FDR (en moneda nominal)
se observa que para el Fondo de Riesgo la relacién entre sus disponibilidades e
inversiones sobre activos del FDR asciende a 98%.

Disponibilidades 0,3% 10,5% 1,2%
Inversiones 94,8% 86,1% 96,6%
Créditos 4,3% 3,1% 1,5%
Bienes de Uso 0,6% 0,3% 0,7%
Otros activos (ejemplo intangibles) 0,0% 0,0% 0,0%

MOVIL S.G.R. cuenta con un Comité de Inversiones compuesto por miembros del
Consejo de Administracion, el Gerente General y Representantes de Socios
Protectores. El Comité tiene como objetivos: definir la estrategia de inversion de
acuerdo con las politicas de inversidon autorizadas, dar seguimiento al nivel de
rentabilidad de las inversiones financieras realizadas, emitir recomendaciones
sobre la estrategia de inversion de la cartera de valores, validar y aprobar las
operaciones financieras para su elevacién al Consejo de Administracién, entre
otros. La actividad del Comité de Inversiones se ajustara a los principios de
seguridad, liquidez y rentabilidad, teniendo en cuenta en todo momento las
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directrices y/o lineamientos globales del plan de inversiones, basado en las
Resoluciones dictadas por la Autoridad de Aplicacién.

La Sociedad informd que, dado el actual contexto de incertidumbre y volatilidad
financiera, su estrategia actual de inversién del Fondo de Riesgo sigue criterios
muy conservadores basados en la minimizacién de los riesgos para los Socios
Protectores. En dicho sentido, la decision es mantener una muy alta proporcién
del FDR invertida en activos denominados en moneda extranjera, siempre
dentro del marco de los limites que establece la normativa vigente.

En particular, y mds alld del marco de referencia general determinado por la
decisiéon de mantener una muy alta proporcidon de activos dolarizados, la
estrategia de inversiones de MOVIL S.G.R. consiste en tener una cartera con el
riesgo bien distribuido entre activos de bajo riesgo, entre los que se destaca la
tenencia de activos externos, Fondos Comunes de Inversidn, Obligaciones
Negociables emitidas por empresas de primera linea de Argentina, Cauciones en
moneda extranjera y Titulos de Deuda Provinciales con muy buena performance
en materia de cumplimiento de obligaciones de deuda en el pasado.

A continuacidn, se presenta la composicién de las inversiones del FDR informada
por la Sociedad al 30 de junio de 2023 segun tipo de cambio establecido por la
Autoridad de Aplicacién. Las inversiones se diversifican entre ON (31% de la
cartera), Titulos Publicos Provinciales y Nacionales (35% de la cartera entre los
dos), y Titulos Extranjeros (CEDEARs, representando 16%), seguidos por otros
instrumentos como Fondos Comunes de Inversién (incluyendo Fondos PyMEs):

Titulos Publicos Nacionales 692.253.422 19,9%
Titulos Publicos Provinciales 510.929.207 14,7%
Obligaciones Negociables 1.077.812.792 31,0%
Titulos Extranjeros (CEDEAR) 558.042.704 16,0%
Activos PyME (FCI, ON) 283.173.543 8,1%
Fondos Comunes de Inversion 320.133.834 9,2%
Cauciones 25.302.898 0,7%
Acciones 6.402.111 0,2%
Depdsitos a Plazo Fijo 1.300.000 0,0%
Cta comitente y depdsitos en bancos 1.915.648 0,1%

Asimismo, de ese total de inversiones, el 93% correspondié a instrumentos en
dolares y el 7% restante a instrumentos en pesos; mientras que el 99% de sus
garantias vigentes se encuentran otorgadas en pesos argentinos.
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4. COMPOSICION Y CALIDAD DE LAS GARANTIAS OTORGADAS

MOVIL S.G.R. cuenta con un Manual de Calificacién Crediticia que describe el
proceso del analisis de riesgo que debe atravesar la PyME para poder recibir una
garantia.

El proceso de calificacién crediticia se inicia en el momento en el que la
administracién de MOVIL S.G.R. aprueba la documentacién enviada por la PyME
y cambia el estado de la PyME en el sistema informatico de gestion utilizado por
Movil S.G.R. (“SGR OneClick”) a “Alta pendiente”. Una vez que la PyME pasa a
fase “Alta pendiente”, el analista de riesgo procedera a realizar el andlisis de
riesgo a través de las siguientes acciones:

i. Obtener los datos de los parametros requeridos en el Manual de
Calificacion Crediticia y realizar la carga de los mismos en el sistema.
Estos datos surgen de: antecedentes crediticios (score nosis, cheques
rechazados, deuda previsional, entre otros); central de deudores;
informacion econdmica-financiera; analisis cuantitativo-cualitativo; socios
mayoritarios y/o administradores; plan de negocios, etc.

ii. Evaluar los parametros detallados segun dicho Manual.

iii.  Incluir el detalle del plan de negocios si correspondiese.
iv. Realizar un analisis cualitativo e integral de la informacidn.
v. Realizar la carga de datos de los accionistas.

vi. Dictaminar la calificacion como “Aprobado” o “Rechazado”.

Durante el proceso de analisis de riesgo el analista podra realizar una solicitud
de informacion adicional a la PyME en caso de que lo requiera. Una vez
concluido el andlisis, el analista de riesgo procedera a realizar la calificacion, la
puede tomar alguno de los siguientes estados: Aprobacidn o Rechazo.

(i) En el caso de que el analista comercial considere que la PyME aprueba el
analisis de riesgo procedera a realizar las siguientes acciones en el sistema:
o Generar el informe de riesgo correspondiente con el detalle de los
motivos que justifican su calificacidn.
Completar el campo “Calificacién” con la opcion “Aprobado”.
Cambiar el campo “Razdn para el estado” de la linea “General” y la linea
del producto correspondiente de “Inicial” a” Aprobado” verificando que
los montos y las lineas solicitadas estén correctamente cargadas.
o Crear la contragarantia requerida en estado inicial.
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(ii) En el caso de que el analista comercial considere que la PyME no aprueba el
analisis de riesgo procederd a realizar las siguientes acciones:
o Generar el informe de riesgo correspondiente con el detalle de los
motivos que justifican su calificacion.
o Completar el campo “Calificacién” con la opcién “Rechazado”.

Luego de la calificacion, la PyME continuara avanzando en el circuito comercial
conforme a lo establecido en el proceso comercial.

Al 30 de junio de 2023 MOVIL S.G.R. informé un RV de $ 5.682 millones, el cual
ascendia a $ 5.321 millones al cierre de mayo 2023, distribuido de la siguiente
manera entre 20 provincias del pais y todos los sectores econdmicos:

AGROPECUARIO 636.577.603 12,0%
COMERCIO 1.832.000.597 34,4%
CONSTRUCCION 362.404.164 6,8%
INDUSTRIA 1.564.814.249 29,4%
MINER{A 54.216.270 1,0%
SERVICIOS 871.464.625 16,4%

Buenos Aires 1.231.190.920 23,1%
Capital Federal 2.504.709.304 47,1%
Catamarca 535.714 0,0%
Chaco 76.505.002 1,4%
Chubut 95.671.957 1,8%
Cordoba 357.196.627 6,7%
Corrientes 3.252.138 0,1%
Entre Rios 331.232.653 6,2%
La Pampa 237.413 0,0%
Mendoza 67.252.291 1,3%
Misiones 3.451.846 0,1%
Neuquen 683.016 0,0%
Rio Negro 34.396.098 0,6%
Salta 13.926.828 0,3%
SanJuan 98.548.681 1,9%
San Luis 8.067.841 0,2%
Santa Cruz 129.461 0,0%
Santa Fe 302.043.598 5,7%
Santiago Del Estero 74.839.099 1,4%
Tucuman 117.607.024 2,2%
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Los sectores que mayor participacién presentan son comercio e industria (con
mas del 29% de RV cada uno, sumando 64% entre los dos), luego le sigue el
sector servicios y, en menor medida, agropecuario, construccidon y mineria. En
términos regionales, las garantias de MOVIL S.G.R. se orientan en su mayoria a
PyMEs radicadas en la Provincia y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, ya que
entre las 2 representaron el 70% del RV al 31 de mayo de 2023, mientras que el
30% restante se distribuyo entre otras 18 provincias.

Cabe destacar que la normativa vigente limita la exposicion de riesgo por el
otorgamiento de garantias al 5% del Fondo de Riesgo Disponible para un mismo
Socio Participe y/o Tercero (incluyendo a las empresas controladas, vinculadas
y/o integrantes del grupo). Segun informacion de MOVIL S.G.R. sobre el cierre
de mayo de 2023 el mayor aval otorgado a un participe representd el 1,7% del
riesgo vivo y el 4,9% del FDR Disponible; y el monto promedio por socio
represento el 0,2% de las garantias vigentes y el 0,5% del FDR Disponible.

Con respecto a la mora, al cierre del ejercicio de diciembre 2021 el indicador de
Contingente/RV se mantenia en 0,2% (mismo indicador del afio anterior)
producto de un Fondo Contingente en $ 4,3 millones y un riesgo vivo de $
2.610,7 millones. Al 31 de diciembre de 2022 el indicador Contingente/RV
aumentd a 0,5% producto un Fondo Contingente de $ 17,6 millones y un riesgo
vivo de $ 3.555,2 millones, manteniéndose en un porcentaje similar al cierre del
balance trimestral del 31 de marzo de 2023. En todo el periodo analizado, la
Sociedad no debid registrar previsiones por incobrabilidad de los créditos
asociados a “deudores por garantias afrontadas” y al 31 de marzo de 2023 sus
contragarantias representaron el 262% de las garantias otorgadas vigentes:

Fondo Contingente / Riesgo vivo 0,46% 0,50% 0,16%
Deudores por Garantias Afrontadas / RV 0,92% 0,50% 0,16%
Previsidn Gtias. Afrontadas / Deudores 0,0% 0,0% 0,0%

Ratio Contragarantias 262,4% 257,8% 100,0%

Al 31 de mayo de 2023 la Sociedad informd que cerré con un Contingente activo
de $ 28,9 millones, el cual representd el 1,6% de su FDR integrado y el 0,5% del
riesgo vivo a dicha fecha. Cabe mencionar que los indicadores de morosidad de
MOVIL S.G.R. se mantienen inferiores al Sistema; segn Ultima informacién de la
Autoridad de Aplicacion al cierre de mayo de 2023, la relacién entre Contingente
y FDR Integrado para el total de SGRs fue de 4,7% y de Contingente/RV neto fue
de 1,6%.

Con respecto a las contragarantias, MOVIL S.G.R. informé que desde el ultimo
afio viene aplicando una politica fuerte de contragarantias basada en el aval de
cheques de terceros de libradores de primera linea y en la constitucién de
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garantias auto liquidables (consideradas dentro de “fianzas”). MOVIL S.G.R.
informé que al 31 de mayo de 2023 su riesgo vivo de $ 5.321,5 millones contaba
con contragarantias por $ 10.765,6 millones, distribuidas de la siguiente manera:
46,7% Fianzas, 27,1% Pagarés, 22,4% Hipotecas, 3,2% Contrato de Cesién de
derechos y el 0,6% restante correspondid a Prenda Comercial.

5. ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de MOVIL S.G.R. estd compuesto por tres
miembros titulares y tres suplentes, elegidos por la Asamblea Ordinaria de
Accionistas. Dos titulares y dos suplentes son designados por los socios
participes y los restantes integrantes por los socios protectores. La duracién en
el cargo es por tres afios, pudiendo ser reelectos en forma indefinida.
Actualmente el Consejo esta compuesto por:

Dario Wasserman Presidente
Carlos Maria Casalis |Vicepresidente
Hugo Campidoglio Consejero titular

El presidente de la SGR, Dario Wasserman, se desempeid como presidente de
Garantizar S.G.R. desde enero-16 hasta enero-20. Asimismo, presidié la CASFOG
(Camara Argentina de Sociedades y Fondos de Garantia) y ocupé el cargo de
Vicepresidente Segundo de ALIGA (Asociacién Latinoamericana de Instituciones
de Garantia). Carlos Casalis, vicepresidente, es Director en COLCAR MERBUS
S.A., empresa lider en comercializacidon de todos los productos Mercedes Benz
en Argentina; cuenta con mds de 30 afios de experiencia en el mercado
automotor de argentina, y tiene a su cargo el disefio de la estrategia financiera
para los mas de 1.600 clientes PyMEs que tiene actualmente COLCAR MERBUS.

Los principales procesos de MOVIL S.G.R. han sido debidamente documentados
en distintos manuales de procedimientos. Estos abarcan:

- La relacion con los inversores, incluyendo el proceso de incorporacion,
alta de un socio protector con su respectivo aporte al FDR y el calculo del
rendimiento financiero de su inversidn. También el proceso asociado al
funcionamiento y mecanismos de toma de decisiones del Comité de
Inversiones.

- La gestidn comercial, que permite la vinculacién de pymes con la SGR, su
calificacién crediticia y el correspondiente circuito de evaluacién de
riesgo.

- La politica de evaluacidn de riesgo, sustentada en los parametros fijados
para la calificacion crediticia, la politica de contragarantias y la gestién de
operaciones que respaldan la emisién o rechazo de la garantia.
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- La gestion de recupero de cartera en caso de mora.

Desde sus comienzos, la Sociedad ha realizado proyecciones con relacion a su
operatoria. En este sentido, esperaba llegar a fin del afio 2020 con un Fondo de
Riesgo integrado cercano a los $ 400 millones autorizados a dicha fecha y un
riesgo vivo superior a los $ 480 millones, manteniendo un nivel de morosidad de
aproximadamente 0,5% del RV, y finalmente cerré el afio con el FDR
practicamente en ese maximo ($399,4 millones), un RV superior a lo proyectado,
de $ 526 millones, y un contingente menor, del 0,2% del riesgo vivo.

En funcidn de la ultima resolucién 21/2021, MOVIL S.G.R. contaba con un FDR
maéximo autorizado de $ 550 millones, el cual integré en su totalidad previo al
cierre del primer semestre de 2021. La Sociedad recibié autorizacion para seguir
aumentando su FDR con un nuevo maximo de $ 825 millones, el cual ya tenia
practicamente completo al 31 de octubre de 2021 ($ 824,9 millones).

Tal como se menciond, en abril de 2022 y en octubre de 2022 la Sociedad recibié
nuevas autorizaciones para ampliar su FDR, integrandolos por completo a los
meses subsiguientes, y recibiendo una nueva autorizaciéon durante el mes de
junio de 2023. Actualmente MOVIL S.G.R. cuenta con un maximo autorizado de
$ 2.720,0 millones y con una integracién en su FDR de $ 2.713,8 millones al 30
de junio de 2023; e informé que proyecta pedir un nuevo aumento hacia el
mes de noviembre de 2023 para obtener un nuevo FDR autorizado de $ 4.080
millones con un riesgo vivo estimado de $ 7.345 millones.

Auditoria externa

A partir de los estados contables cerrados al 30 de junio de 2022 la auditoria es
desarrollada por el contador Martin P. Lombardero, quien practica la revision de
conformidad con las normas de auditoria establecidas por la Federacidon
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Sistema informativo

MOVIL S.G.R. utiliza la plataforma “SGR One Click” desarrollada por la empresa
Humanware Applications sobre Microsoft Dynamics 365. Este sistema es
utilizado por mas de 10 SGRs en el mercado argentino.

SGR One Click es una solucién de CRM integral que contiene todos los mddulos
necesarios para la operatoria eficiente del negocio de Movil S.G.R. Estos
modulos incluyen: Socios, Analisis de Riesgo, Garantias, Fondo de Riesgo,
Inversiones, GDU, Comisiones, SePyME y Contabilidad.
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Todos estos mddulos se encuentran vinculados entre si de forma eficiente
creando numerosas ventajas para la operatoria de la empresa. Esto permite:

e Control de la operatoria en tiempo real por parte de los gerentes de las
areas.

e Unificacion de la informacidon de los Socios (Participes, Protectores,
Terceros) con su operatoria lo que evitar errores de carga y permite
reducir el tiempo de gestion de las operaciones.

e Vinculacion con la plataforma de la Autoridad de Aplicacién.

e Creacién de registros de comisidon automaticos al monetizar garantias
otorgadas con facturacion automatica vinculada con AFIP.

e Calculo automatico diario del GDU (Grado de Utilizacién del FDR).

e Seguimiento comercial de socios.

e APl disponible para vinculacién con software externo.

El sistema permite, ademds, que cada empleado de MOVIL S.G.R. cuente con un
Usuario propio con permisos personalizables en funcién de sus tareas y
responsabilidades. Esto permite llevar un mejor control de la operatoria de la
S.G.R. y realizar un seguimiento eficiente de las tareas que corresponden a cada
empleado.

Cabe destacar que la empresa Humanware Applications brinda soporte
permanente y cuenta con equipo de desarrolladores que permite realizar
modificaciones a pedido de las S.G.R. Esto permite que MOVIL S.G.R. pueda
realizar ajustes el sistema en funcién de su operatoria.

A su vez, MOVIL S.G.R. cuenta con un “Portal del Socio”, el cual permite que los
socios envien su documentacién, consulten sus limites, observen sus garantias
vigentes, vencidas y en gestion, y puedan realizar solicitudes de operacion y de
gestién de nuevos limites.

Por ultimo, para el seguimiento de la estrategia comercial y de las principales
variables de gestion de la SGR, en MOVIL S.G.R. también se utiliza la herramienta
“Power Bi” de Microsft. Es un servicio de analisis empresarial, que proporciona
visualizaciones interactivas y capacidades de inteligencia empresarial, con una
interfaz simple, que le permite al alto management de la empresa tomar
decisiones sobre la gestion de la SGR de forma agil y eficiente.

Operaciones y saldos con sociedades relacionadas

Al 31 de marzo de 2023 MOVIL S.G.R. no poseia saldos ni operaciones con
sociedades relacionadas.
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6. RENTABILIDAD

En los Gltimos ejercicios anuales el resultado operativo de MOVIL S.G.R. se
presenta positivo, representando entre 0,5% y 0,9% del patrimonio total (que
incluye al FDR). Anualizando el resultado operativo de los primeros 3 meses del
ejercicio 2023 (expresado en moneda homogénea) se observa una relacién
sobre el PN total del 4% y del 135% si se evalua sobre el patrimonio neto de la
SGR (sin FDR, también expresado en moneda homogénea).

Rtado. Operativo / PN (con FDR) 4,0% 0,9% 0,5%
Rendimiento FDR / FDR 92,4% 53,2% 18,2%

El resultado operativoy el rendimiento del FDR al cierre del balance trimestral estan anualizados.

El indicador de Rendimiento de FDR sobre su valor integrado al 31 de diciembre
de 2022 dio un valor de 53%; y anualizando los tres primeros meses del ejercicio
2023 se obtiene un indicador de 92%. Al respecto, cabe mencionar que: esta
valuacién del rendimiento en los estados contables se encuentra a tipo de
cambio BNA; y que el indicador de Rendimiento de FDR / FDR toma el
rendimiento del periodo (de cada estado contable, anualizado de corresponder,
y con valuacién a tipo de cambio BNA) sobre el valor del Fondo al cierre del
periodo, por lo cual, si sobre el final del periodo aumentan o disminuye los
aportes al Fondo, el indicador de rendimiento podra no ser del todo
representativo.

7. SENSIBILIDAD FRENTE A ESCENARIOS ALTERNATIVOS

Se ha efectuado una proyeccion de la capacidad de pago de la institucion en un
contexto de recesidon econdmica, asociado a la pandemia de covid-19 y a otros
factores, y considerando también el posible deterioro de la cartera de las
Sociedades de Garantia Reciproca debido a la tenencia de titulos publicos
nacionales y otros instrumentos afectados por la crisis.

En este sentido, se estimaron dos escenarios desfavorables, con pérdidas de
entre 15% y 20% del valor de las Inversiones del Fondo de Riesgo Disponible y
garantias caidas sin recuperar de entre 10% y 15% del riesgo vivo informado por
la Sociedad al 30 de junio de 2023. La caida del valor de inversiones también se
calcula sobre el valor a tipo de cambio oficial informado por la Sociedad al cierre
de junio.

En funcion de estos supuestos se calcula la diferencia entre el valor del Fondo
Disponible con menor valor por inversiones (1-ver cuadro a continuacidon) menos
el Riesgo Vivo caido no recuperado (3), y se estima también qué porcentaje
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representa este Fondo neto final en relacion al Fondo Disponible inicial, para ver
la cobertura de la Sociedad.

Cabe resaltar que el objetivo de esta seccidon es sensibilizar en escenarios muy

desfavorables, por lo tanto, cabe mencionar que:

- No se suponen nuevos aportes al Fondo de Riesgo para los préximos meses.

- Sesupone que el rendimiento de la cartera en el periodo es nulo.

- Se supone una actitud totalmente pasiva de la administracion de la SGR, lo
cual no ha sido asi en situaciones de crisis pasadas.

Valor de Inversiones del Fondo Disponible 3.477.266.159
Riesgo Vivo 5.681.571.184

ESCENARIOS DESFAVORABLES

Valor de Inversiones del Fondo Disponible

Sensibilidad (pérdida del valor de inversiones) 15% 20%
(1) Fondo Disponible con pérdida valor de inversiones 2.955.676.235 2.781.812.927
Riesgo Vivo

(2) Sensibilidad (garantias caidas por crisis sin recupero) 10% 15%
(3) Caida del Riesgo Vivo sobre valor inicial 568.157.118 852.235.678
(4) Valor final del Fondo Disponible neto de caidaen RV (1)-(3) 2.387.519.116 1.929.577.249
Valor final del Fondo Disponible sobre Fondo Inicial (%) 69% 55%

En los escenarios considerados el Fondo de Riesgo de MOVIL S.G.R. permitiria
solventar los eventuales incumplimientos, quedando un aforo de 55%
(porcentaje que representa la estimacion del Fondo disponible final sobre el
valor de inversiones inicial — con la valuacion a tipo de cambio BNA establecida
por la Autoridad de Aplicacién), aun en el escenario mas desfavorable que
considera 20% de pérdida en el valor de inversiones y un 15% de garantias
caidas no recuperadas sobre el valor inicial de riesgo vivo.

CALIFICACION ASIGNADA

La calificacidn final surge de la suma ponderada de los puntajes obtenidos por la
Sociedad en los siete conceptos analizados, de acuerdo con el MANUAL DE
PROCEDIMIENTOS Y METODOLOGIA DE CALIFICACION PARA SOCIEDADES DE
GARANTIA RECIPROCA registrado en la COMISION NACIONAL DE VALORES por
Evaluadora Latinoamericana S.A. Agente de Calificacion de Riesgo.
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1. POSICIONAMIENTO DE LA ENTIDAD 10% 3,50
2. CAPITALIZACION Y APALANCAMIENTO 20% 2,16
3. ACTIVOS E INVERSIONES 15% 2,30
4. COMPOSICION Y CALIDAD DE LAS GARANTIAS 15% 2,80
5. ADMINISTRACION 10% 3,89
6. RENTABILIDAD 10% 4,60
7. SENSIBILIDAD 20% 3,00

En funcidon de los puntajes asignados y las ponderaciones respectivas se
obtiene un puntaje global para la Entidad de 2,996. La calificacién de MOVIL
S.G.R. referida a la capacidad de pago sobre las obligaciones de Largo Plazo
(LP) se otorga en Categoria A+.

Asimismo, en funciéon del buen desempeiio observado en la Sociedad, en
términos de crecimiento, capitalizacion e indicadores de morosidad, y de
acuerdo con el mencionado MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y METODOLOGIA
DE CALIFICACION PARA SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA, se ha
otorgado una calificacion a la capacidad de pago con relacion a las obligaciones
de Corto Plazo (CP) en Categoria AA-.

La calificacién de MOVIL S.G.R. para sus obligaciones de LP se mantiene en
Categoria A+, y la calificacion con relacion a sus obligaciones de CP se
mantiene en Categoria AA-.
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ANEXO | — Financiamiento en el mercado de capitales

Mensualmente la Comision Nacional de Valores (CNV) presenta un informe
sobre el financiamiento en el mercado de capitales, el cual incluye informacién
sobre financiamiento PyME. Segun el informe presentado por CNV al cierre de
diciembre 2022, a lo largo del afio 2022 el financiamiento total en el mercado
de capitales alcanzé $ 1.573.881 millones y el financiamiento PyME acumulado
fue de $ 605.373 millones, monto 126% superior al del afio 2021.

Con respecto al financiamiento total, el monto acumulado a lo largo del afio
2022 exhibid una variacion positiva de 35% con respecto al mismo periodo del
afio anterior. A continuacidn, se presenta un grafico publicado por la CNV con la
evolucion del financiamiento total anual del mercado de capitales expresado
en ddlares estadounidenses desde 2013 a 2022:

Financiamiento Total acumulado periodo enero-diciembre por instrumento

En millones de délares estadounidenses (segun tipo de cambio Com. “A” 3500 del BCRA)

Fuente: CNV
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Con respecto al financiamiento PyME, en el afio 2022 el pagaré represento el
principal instrumento de financiamiento utilizado por las PyMEs, con una
negociacién record de $ 270.262 millones (el 44,6% del financiamiento PyME
acumulado anual), a diferencia del afio anterior, en el que el CPD avalado se
mantenia como el principal instrumento y el pagaré habia participado con un
15% del total. Durante el afio 2022 el cheque de pago diferido perdidé su
liderazgo, pasando de acaparar mas del 70% de los fondos en 2021 a 44,4% en
2022.
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Segun ultimo Informe mensual publicado por CNV al cierre de mayo de 2023:

o En los ultimos doce meses, el monto de financiamiento obtenido por las
emisoras PyME a través de los instrumentos ofrecidos en oferta publica y/o
negociaciéon en los mercados autorizados alcanzdé $ 1.010.869 millones,
monto superior en 208% con respecto al periodo de doce meses anterior.

o  El siguiente gréfico presentado por CNV informa la evolucion mensual del
financiamiento PYME por instrumento para los ultimos 12 meses: (desde
06-2022 hasta el mes 05-2023):

Evolucion de los montos colocados PyME — Total mercados
En millones de pesos - Fuente: CNV
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En lo que va del afio 2023 se estad consolidando el cambio de tendencia (que

comenzé en 2022) acerca del instrumento mas utilizado, en monto, por las
pequefias y medianas empresas para financiarse: el pagaré mas que duplica el
volumen negociado del tradicional instrumento mas elegido (el cheque de pago
diferido). Tal como se observa, hasta junio de 2022 el CPD representaba el
principal instrumento de financiamiento PYME, mientras que desde el mes de
julio de 2022 el pagaré pasé a representar una mayor proporcion que el CPD.

Segun CNV, en el mes de mayo de 2023 el financiamiento obtenido por las
pequefias y medianas empresas en el mercado de capitales ascendié a $ 113.528
millones; sobre este total, el 64% correspondié a la negociacion de pagarés,
negocidndose un monto de $ 72.459 millones, y le siguid el cheque de pago
diferido en sus segmentos avalado y directo, representando 32% del total (S
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24.271 millones en CPD avalados y $ 12.510 millones los directos). Las
obligaciones negociables PyME en el mes de mayo constituyeron el 2% del
financiamiento en este segmento (S 1.889 millones); de las 11 colocaciones que
hubo, 8 estuvieron garantizadas por SGR o bancos y las otras 3 bajo el régimen
de obligaciones negociables PYME CNV. El resto del financiamiento PyME se
compuso por S 708 millones a través de fideicomisos financieros y $ 1.692
millones de facturas de crédito electrdnicas (alrededor de un 1% restante).

Con respecto a la negociacion de CPD, ECHEQ, Pagarés y FCE en el Mercado
Argentino de Valores S.A. (MAV), segtin ultima publicacion mensual del MAV,
en junio de 2023 la negociacion de CPD tanto fisicos como electrénicos
(ECHEQ), FCE y Pagarés fue de $ 223.409 millones, un 13% mas que el mes
inmediato anterior. Se negociaron 17.522 Cheques (16.094 de ellos fueron
ECHEQs) por un monto total de $ 99.711 millones; 2.247 Pagarés (incluyendo
avalados y directos, en pesos y en ddlares, garantizados y no garantizados) por $
121.383 millones; y el resto correspondié a FCE (138 Facturas en pesos y 62 en
délares, por montos de $ 2.064 millones y USS 1,0 millones, respectivamente).

En lo que respecta a Pagarés MAV, en junio de 2023 el 85% correspondio al
segmento Directo No Garantizado, mientras que el segmento Avalado aporto el
13% del volumen negociado con $ 16.240 millones y 923 instrumentos -el 2%
restante correspondid al segmento Garantizado MAV-.

Con respecto a los CPD, en junio de 2023 el segmento Avalado explicé el 34% de
los negocios concertados en cheques, con una tasa promedio de 96,04%, 402
pbs. por encima de la tasa informada en el mes anterior. A continuacion, se
presenta la evolucion en el ultimo afio del volumen total negociado de Cheques
Avalados y su tasa promedio mensual, todo segun informes mensuales del MAV:

CPD Avalados: Montos en millones de pesos y tasa promedio por mes.
Julio 2022 - Junio 2023
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DEFINICION DE LA CALIFICACION OTORGADA

A+: Corresponde a las Sociedades que presentan una muy buena capacidad de pago en los términos y
plazos pactados. En el mas desfavorable escenario econémico previsible, el riesgo de incumplimiento es
bajo.

INFORMACION UTILIZADA

- Estados contables del periodo intermedio al 31 de marzo de 2023

- Memoria y Estados Contables al 31 de diciembre de 2022, al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020

- Otrainformacion relevante cuantitativa y cualitativa proporcionada por la Sociedad

- Indicadores del Sistema de SGRs del Ministerio de Industria y de la Cdmara Argentina de Sociedades y
Fondos de Garantias

- www.cnv.gov.ar | Informe Mensual sobre Financiamiento en el Mercado de Capitales publicado por la
Comisién Nacional de Valores

- www.cnv.gov.ar | Informe Trimestral sobre Financiamiento PYME en el Mercado de Capitales publicado
por la Comision Nacional de Valores

- http://www.mav-sa.com.ar | Informes Mensuales del Mercado Argentino de Valores S.A. sobre CPD,
Pagarés y Factura de Crédito Electronica MiPyME.

Las calificaciones tienen un alcance relativo, es decir, se emiten con la informacion disponible suministrada o no por la Sociedad bajo
calificacién y con la proyeccion de hechos razonablemente previsibles, pero no incluye la ocurrencia de eventos imprevisibles que puedan
afectar la calificacion emitida.

El Agente de Calificacion no audita la veracidad de la informacién suministrada por el cliente, emitiendo una calificacion de riesgo basada en
un analisis completo de toda la informacion disponible y de acuerdo a las pautas establecidas en sus metodologias de calificacion (art.
39, Secc. X, Cap. |, Tit. IX de las Normas CNV). La informacién cuantitativa y cualitativa suministrada por MOVIL S.G.R. se ha tomado
como fidedigna y por tanto libera al Agente de Calificacion de cualquier consecuencia de los eventuales errores que esta informacion pudiera
contener.

Este Dictamen de Calificacion no debe considerarse una recomendacion para adquirir, negociar o vender los Titulos emitidos o a ser emitidos
por la empresa, sino como una informacién adicional a ser tenida en cuenta por los acreedores presentes o futuros de la empresa.
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